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+Funf Prozent sind schnell erreicht”

Der Kampf gegen die Inflation wird schwierg, warnt Hlaus Zlmmaer-
mann, Chef des Deutschen Instituts filr Wirtschaftsforschung (DIW).

FOCUS: Weltwait pumpan Staas
ten und Notenbanken Milliarden-
summen in die Wirtschaft, um die
Kanjunktur und das Finanzsystem
U retten. Wenn es wieder auf
wartsgent, wird dese Geldfiut die
nachste Inflation ndhren. Wie |asst
sich das verhindern?

Zimmermann: Die Zentralbanker
Wonnen die Zinsen erhohen. Das
verteuert die Hredite, Geld wird
knapper — das reduziert die Gefahr
Obermaftigar  Preissteigerungen.
Leider wiirgen hihere Zinsen auch
die Konjunkiur ak, wann die Wah-
rungshiter zu froh einschreitan,

Foous: Honnaa ale dberhaupt
den richtigen Moment erwischen?

Zimmermann: Wir stecken so tief
in der Krize, dass es schwierig wird
u erkennen, ob ein Wachstums-
impuls schon stabil ist. Die Wah-
rungshiter befinden sich In dem
gleichen Dilemma wie in der voran-
Eegangenen Wrise. Damals liefen
sie die Zinsen bis weit uber das Re-
2assionsjahr 2003 hinaus niedrig,
damit die Wirtschaft in Schwung
kommt — und leglen mit dem billi-
gen Geld die Grundiage fur die ak-
tuelle Krise. AuBerdem haben nicht
alle Europaer so viel Angst vor einer
Inflation wie die Deutschen.

FOCUS: Warum ist das wichtig?

Zimmemmann: 5 kdnnte unter
Umstanden au einem Zislkonflikt in
dar Europaischen fentralbank kom-

men, wenn andere grofie Mitglieder
des Eurc-Raums wie etwa Frank-
reich nicht so inflationsempfind-
lich sind und deshalb elne restrik-
tive Politik mit hoten Zinsen nicht
unterstutzen. Und die US-Zentrak
bank Fed ist auch nicht gerade be-
kannt daflr, dass sie die Zinsen
rachtzeitig anhebt. Zudem missen
die gewaltigen Staatsschulden -
nanzlert werden. lch sehe daher
erhebliches Inflationspotenzial ab
dem lahr 2012,

FOCUS: Wie stark werden die
Preise dann steigen?

Zimmermann: Genau quantifizie-
ren laast sich das jetzt noch nicht.
Aber flinf Prozent Preissteigerung
sind da schnell erraicht.

FocUs: Warum waren bereits
funf Prozent so dramatisch?

Zimmermann: [Wflation st unge:
rachl, Die Geldentwertung trifft be
sonders jene, die keing Immobili-
an, Aktien oder andere Sachwerte
haben. Auferdem bestaht die Ge-
fahr einer LohnPreis-Spirale: Ver-
teuert sich die Lebenshaltung, var-
langen die Gewerkschaften mehr
Geld. Dadurch steigen die Kosten
der Umernehmen, die daraufhin
ameut die Preise anheben, Das
zehrt die Lohnerhdhungen auf, die
Arbeitnehmer fordern mehr Gehall.
Dann stecken wir in einer Stagfla-
tion, in der die Wirtschaft auf der
Stelle tritt. |



