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Geschlossene Fonds

Gestutzt auf wissenschaftliche Erkenntnisse, streuen die neuen

Portfoliofonds das Risiko und optimieren zugleich das Depot

Dnlm' wirde 1990 sogar der Nobel-
preis (e Winschaltswissenschaf-
ten verlichen: Der Amerikaner Harry
M, Markowitz entwickelte mit seiner
Partiolio-Theore bahnbrechende Uber-
legungen zur aptimalen Depotstruktur
soitdem wird sein Name {ast schon in-
flationdr gebraucht, wenn Finanzberater
ithre Investments an den Mann bringen
wallen. Doch oft haben die vermeintlich
guten Tipps mit der wissenschafltlichen
Erkenntnis gar nicht mehr so viel zu tun
[abei kdnnen Anleger auch heute noch
von der Portfolio-Theors profitieren
msbesonders bei der I?l_'|,||:|I1,||:|l;irri|1_'| L)
mit Geschlossenen Fonds.

«Markowitz hat herausgefunden, dass
durch die Beimischung von riskanteren
Anlageklassen das Gesamtrsiko eines
Depols paradoxerweise sogar gennger
sein kann als bei der sichersten Einzelin-
vestition allein®, erklart Professor Franz-
loseph Busse von der Fachhochschule
Mimchen, . Und das bel gleicheeitiog sted-
gender Renditeerwartung.” Durch das
richtige Mischungsverhdlinis mehrerer

-

Gunstiges Portfolio
Befurworter schatzen die Risiko-
streuung und Renditechancen,

s Portfolio-Optimierung. Geschlossene
Fonds stabilisieren das Depot, weil sie
oft unabhidngig von den Schwan-
kungen der Kapitalmarkte sind

Diversifizierung. Die Investition in
mehrere Fondsklassen bietet eine
‘ breite Risikostreuung und verringert

so die Verlustmaglichkeit. Zudem op-
timiert das Mischungsverhaltnis der
diversen Fondsklassen das Rendite-
Risiko-Profil des gesamten Depots,

= Geringe Mindestsummen, Anleger
kénnen sich mit gunstigen Beitragen
an einem ganzen Portfolio beteiligen, |
fur das bed Einzelinvestments deutlich
hahere Summen aufzubringen waren

Gute Ertragschancen. Angesichits der
mageren Performance manch klas-
sischer Anlage haben Geschlossene
Fonds ordentliche Renditeaussichten,
Etablierte Anbieter. Viele Initiatoren
von Portfolic-Fonds haben ihre Erfah-
rung und ihr Know-how bereits durch
Letstungsbilanzen nachgewiesen,

Kapitalanlagen lassen sich so hihers
Ertrage bei sinkendem Risiko erreichen
Unverzichtbare Voraussetzung fir sol-
che Portiolio-Effekie ist jedoch, dass die
gewihlten Investments moglichst wenig
kormelieren — dass das Aul und Ab der
Mirkte in den einzelnen Anlageklassen
also weitgehend unabhingig voneinan-
der verlauil,

. «Hier kinnen die Geschlossenen
Fonds eine herausragende Rolle dber-
nehmen. Far die Portfolio-Optimiening
ist die Beimischung solcher Beteiligungs-
modelle daher unverzichtbar,® |,

Alkinclusive-Paket. Das ist ofl leichter
gesagt als getan. Denn die einzelnen
Fonds haben meist hohe Mindestbeted-
ligungen von 15000 bis 20000 Euro. Da
muss der Anleger ganz schin was aul der
hohen Kante haben, um die emechnele
optimale Depotstruktur tatsachlich wm-
selzen zu konnen. Das haben ingwischen
auch viele Anbieter erkannt und biine-
deln den speziellen Rendite-Risiko-Mix
von verschiedoenen Fondssegmenten un-
ter einem Dach - in Portfolio-Fonds, die

- __®__

Teure Ladenhiiter
Kritiker befirchten einige Prob-
lem-Fonds und hohe Kosten,

s Hohe Gebihren, Die Portfclio-Fonds
sind Dachfonds, bei denen eine dop-
pelte Kostenstruktur besteht - auf
Dachfondsebene sowie zusitzlich bai
den einzelnen Fondsinvestments.

s Ladenhiter im Depot. Es besteht die
Gefahr, dass Anbieter schlechte oder
nur schleppend verkaufliche Fonds in
dem Dachfonds unterbringen und so
entsorgen, Dieses Risiko ist umso gré-
Ber, wenn nur in hauseigene Fonds
investiert werden soll.

= Blindpool-Angebote, Oft weill der
Anleger bei Fondszeichnung noch
nicht, in welche konkreten Investiti-
onen letztlich seine Gelder flieGen.

» Provision entscheidend. Es kann for
Anbieter verlockend sein, die Zielfonds
nicht nach Qualitat, sondern nach den
héchsten Provisionen auszuwahlen

® Falsche Beratung. Die geringen Min-
destsummen kénnen auch neue Anle-
gerkreise ansprechen, fir die Geschlos-
sene Fonds gar nicht geeignet sind,

Aktuelle Portfoliofonds mit breit diversifizierten Investments

Demarf abakus halance 2

17% Immacs, 20% Schiffe, 13% LY, 10% PE, 40% Sanstige (nur fremde Fonds)

immes = iremabslien, PE = Privabe Equity, LV = Lebenvwenicherunginseitmarkt; "MPC-Gruppes, "Pramsium Selsc

dann ihrerseits in einzelne Immobilien-,
Schiff- und andere Fonds Investieren

Anbleter ohne hauselgene Zielfonds
wie etwa Demark kennen diesen Inte-
ressenkonflikt ohnehin nichl. . Absalute
Unabhidngigkeit und der wissenschaft-
liche Ansatz von Diversifikation plus Kor-
refation sind die Erfolgsgaranten®, saqt
Demark-YVorstand Karsten Mieth, [ Mit
unserem orsten abakus-balance-Fonds
haben wir auch gezeigl, dass die opti-
miere Portlolio-Struktur ermeichbar ist
Er ist zu 99 Prozent investiert - in 61 Ein-
zelfonds mit 14 verschiedenen Fondsgat-
tunagen bt 21 Initlatoren

Geeignete Erganzung. Wer es sich leis-
ten kanmn, sollle weiterhin sein Partfolio mit
merhreren Geschlossenen Fonds selbst #u-
sammenstellen. Fir andeme Anleger, deren
Geldbeutel nicht gane so Gpplg bestiuckt
&1, sind die Portfolio-Fonds jedoch grind-
sitzlich geeignet = auch wenn sich nicht
alle strong an Markowitz halten |

WERNER MULLER

. Fiir die Portfolio-Optimie-
rung ist die Beimischung
von Geschlossenen Fonds
unverzichtbar”

Franz-Joseph Busse, BWL-Professor
an der Fachhochschule Minchen
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